EYPQMAIKH KENTPIKH TPAMEZA

EYPOQXYXZTHMA

Mario DRAGHI

lMpdedpog
Kvpia P6on Kpdroa-Toaykapomovrlov
Mélog Tov Evpanaikod KowoBovAiov
Evponaiké KowopodAlo
60, rue Wiertz
B-1047 Bpu&éhieg
Ddpavieovptn, 7 Mdiog 2013
L/MD/13/288

Yyet.: H emotol cog

Ayommt kupia Kpdroa-Toaykapomoviov,

20G EVYAPIOT® Y10 TNV EMGTOAN Gog TV omoia pov dafiface otig 5 Maptiov 2013 1 ko Sharon Bowles,
nmpdedpog ¢ Emtponng Owovopikng kot Nopuopatikng [oAttikng.

Ocov agopd v TpdT 60¢ gpdTnom, Bo nlela va cog emtonudve o1t omd to 2008 kan petd n EKT &yet
0éoel o gpapuoyn oplopéva Un ovuPatikd PETPO YO VO OVTIUETOTICEL TIG EKTOKTEC GLVONKES OV
EMEPEPAV Ol YPNUATOTIOTOTIKES Kpioelg, omwe to IIpdypaupa ya tic Ayopég Tithwv (Securities Markets
Programme - SMP), ot 800 ntpdéeic mo pakpompoBesung avoypnUoToddTong SLAPKELNS TPLOV ETOV Kol Ot
Opiotikég Nopopotikég Zvvarhayés (Outright Monetary Transactions - OMT), pe mp@topyiké 6td)X0 vo
e€are1pBobv o1 JvuoAeltovpyieg TOL  UNYOVIGHOD UETAOOONG TNG VOMGUOTIKNG TOMTIKAG 1 Vo
OVTUETOMIGTOVV TO QAVOUEVO GLUEOPNGNG GTN YPNUOATOOTNOY| TG TPAYUATIKYG owkovouiag, 10img oTig
x®peg mov Ppiokovion vad wicon. Emmiéov, pe okomd vo PEATIOGEL TNV KATAGTOOT PEVCTOTNTOS KoL
xPNUatodoTNONG TV TpameldV, T0 AloknTikd XvpufovAito aropdoice Tov AgképuPpro tov 2012 va cvveyioet
va dtevepyel OAEG TIC TPAEELG AVAYPIIATOOOTNGNC MG ONUOTPUCieg oTadEPOD EMTOKIOV HE TANPN KATAVOUT,
TOVAGYLeTOV £mG TOV TovAto Tov 2013.

AVTEC 01 €KTOKTEG EVEPYELEG VOLUGUATIKTG TOALTIKNG GUVEPBOANY GNUAVTIKA 0T PEATIOON TG KOTAGTOONG
XPMUOTOSOTNONG Kol peLETOTNTOG TOV Tpamel®v otn {dvrn Tov evpd. Avtd emPefoirdveTarl amd TANOGpa
oToElOV, OTMG GOPECTATA KATAOELKVDOLY, HETOED AAA®MV, TO ATOTEAEGLATA TNG EPEVVOG Y1dL TIG TPATECIKES
yopnynoeig ot {odvn tov gvpm. ITo ovykekpuéva, ot TPAEELG TO UAKPOTPODESUNG AVAYPTLATOSOTNONG
OLIPKELDG TPLOV ETMV KOl 1 avokoiveworn tov Oplotikdv NopoHoTikdv ZuvoAAaydv cuvEéBaiav ot
SLOUOPPMOT] ELVOIKOTEPOV CLUVONKMOV GTIG YPNUATOTICTOTIKEG ayopEéc, PACEL TV omoimv M ueiwon TV
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ovpporaiov aviorliayng miototikhg afétmong (credit default swaps - CDS) kot 1 vroydpnon cevopiov
KvoOovev pe pikpn mbovotnto mpaypatonoinong pnetaddonkay pe 0etikd tpdno oto PaciKd TUAHATO TOV
YPTUOTOTICTOTIKMY CyOp®V TOL ALPOPOVV TIG EMIYEPNOELG Kot TIG TpAmeles, 101m¢ oTIc ydpeg TG Ldvng Tov
gupd mov Ppickovtal vid migon. Ov cuvlnKeg avtég emétpeyav oe TOAAEG Tpdmeles, 10iwg Tphmelec o€
Y®peG NG voTag Eupdnng dedopévng e KoTtdoTaong Toug Katd HEGO OPO, VO ATOTANPOGOVV €V HEPEL TN
PELOTOTNTO TOV AVTANGOY OO TIG TPAEEIS Mo HakpoTpdOesUNG ovaypNULAToddTNONG SLEPKELOG TPUDY ETAOV.
Oleg avtéc o e€eMEEIC avTavaKAOVY TNV EVIGYVOT TNG EUTLGTOGVVIG GTIG YPTLOTOTICTMOTIKES OYOPES TOVG
TeEAELTOlOVE UNAVESG KOl TNV VTOYDOPNGCT TOV KOTOKEPUOATIGUOD TMV YPNUATOTIGTOTIKAOV OyOp®V.
Tavtdypova, OU®OE, ETUEVOLY 01 SVCAEITOLPYiEG OTN SL0dIKAGIO LETAOOONC TNG VOMGUOTIKNG TOALTIKNG,
eVD 01 BeEATIOCELS GTIG cLVOTKES PN UOTOdOTNONG TV TporeldV avapeiBoia dev Exovv akoun petovolobel
TAMNPOG o€ PEATIOOELS GTOVES OPOVE OAVEIGUOD GTNV TPAYLOTIKT OIKOVOLIaL.

Ocov apopd tn de0TEPT EPAOTNON GOC, EXTPEYTE OV VO, VITOYPUUUIGHD TOV POAO KoL TOVG TEPLOPIOUOVG TNG
VOO UATIKNG TOMTIKNG. Oa NBsha cuykekpuéva va emonpudve 0ti, oe OAn t ddpkela g kpiong, n EKT
avélafe obevopn Opdom Kot €0ece oe eQAPUOYN EKTOKTO UETPO TPOKEUEVOL VO Tapdoyel otNpién o€
pevototTo o8 TpAneleg mov PpicKoviay VIO TECT Kot VO SLEVKOAVVEL TN ¥pNLLatoddTnon Ttovs. Ta otoyyeio
7OV TTOPOVCIALovToL TaPaTavV® ETPEPAIDOVOVY TNV ETLTVYIN AVTOV TV UETPOV. Tavtdypova, 1 EVTOAN OV
éxer avaredel omnv EKT mopapéver apetdfintn: dwutipnon g otabepdtntog TV TIUOV 6T0 GOVOAO TNg

{dvng Tov gupd pecompoecpa.

Ipokeywévou va d106QaAIoTEL 1) 0pOT LETAGOOT TG VOUIGUOTIKNG TTOALTIKNAG 0TI GUVONKES YPNLOTOSOTNONG
ot {dvn Tov gup®, givol oNUAVTIKO 01 KUBEPVNGELG VO EVIGYDGOVY TNV avBeKTIKOTNTA TV TpomeldV, 6oV
ypelaleral, Kol va, eVTeivouv TIg mpoomdfeléc Tovg oTov Topén TV daplpeTik®y petappuiuicemv obTmC
wote va eEaceaiicovy ) Ploctudtra TV INUOGI®V 0IKOVOLUK®V Kol VO, TPOydyouy Tnv aviamtuén Kot
dnuovpyion Béocewv epyaciag. Ev téhel, m voulouatikny moltikny oev umopel va. emAvceel udvn g To
vrokeipeva dapBpoTikd mpoPfAnpata ta orola evdbivovtiar og TpdTO Pabpd Yo TIC GOPUpES avVIGOPPOTES.
Amd ™V dmoyn autr, TPETEL VO OvVAYVOPLOTEL OTL 1 EMPBPASLVGT TNG OIKOVOULKNG OpacTNPLOTNTOC OTN
dudpkela g Kpiong NTav W1iTePa 1oYVPN Kol EXIHOVI OTIS YDOPES TNG LMVNG TOL VPG GTIG OTOIES TPV OO
NV Kpion N avénomn g YPNLOTOd0TNONG LEGM SAVEIGUOD KO, ETOUEVMC, TNG LOYAELGNC NTOV TOAD EVTOVN).

Ot KvPepvnoelg £xovv TAEOV dPOUOAOYNOEL, OV Kol Ue HEYAAN kaBuatépnon, T dudikacio dopHpmTiKov
UETOPPLOUIGE®MY KOl Ol TPOTYOVUEVEG EVEPYELES TOMTIKNG apyilovv va amodidovv Kapmovg. 261600, M
dwdkacio Tpocapuoyng oev €xel axoun oloxinpwbei. Emopévog, elvar avoykaio va cuveylotouv pe
ATOPAGIOTIKOTNTA Ol TPOSTADEIEG VAOTOINGNG TEPLEKTIKMV peTappuOuicemy. Avtég ol petappuduioetlg Oa
wpénel va  eivor  A0d00&eg kon  evpeiog KAPOKOG KOl Vo KOADTTOUV TIG OYOPEG TPOIOVI®V,
SUUTEPIAAUPAVOLEVOV TOV KAGO®V SIKTV®OV THPOYNS, TIS OYOPES EPYOCIOG KOL TOV EKGLYXPOVICUO TNg
onuoclog dwoiknong. Me v mpomdbnon evog SLVOUIKOD  OIKOVOULKOD TEPIPAAAOVTOC, OVTEC Ol
petappovbuicelc Bo PertidooVY TIC KAVOTNTEG TPOGOPUOYNS TV YOP®dV TNng Ldvng tov gvpd Kot Ba
GUVOPAUOLY TIG YDPEG OTIS TPOCSTADEIEC TOVE VO OVOKTHGOVY TNV OVIOY®OVIGTIKOTNTA TOVG, Vo, Bécovv Ta
Oepéiia ylo dStatnprion avarntuén Kot vo otnpi&ouv Ty ETAvodo TG LOKPOOIKOVOULIKNG ELTIGTOGVUVNG,.
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